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POLITICA DE RATEIO E DIVISAO DE ORDENS

OBJETIVO E ABRANGENCIA

Esta Politica tem por finalidade estabelecer regras e procedimentos para o rateio e a divisao de ordens de
compra e venda de valores mobilidrios entre as carteiras geridas pela KAPAM (“Companhia”), de modo a
assegurar:

Tratamento equitativo e justo a todos os Fundos de Investimento, Carteiras Administradas e demais
veiculos sob gestao da Companhia;

Auséncia de vantagens indevidas entre diferentes estratégias ou entre diferentes clientes;

A observancia dos principios de transparéncia, diligéncia e lealdade no exercicio da administra¢ao de
recursos de terceiros, em conformidade com a legislagao e requlamentacgao aplicaveis, em especial as
normas editadas pela Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”), incluindo a Resolugdo CVM n? 175/22 (com
seus anexos) e a Resolugao CVM n2 21/21.

Esta Politica aplica-se a todas as areas e profissionais envolvidos no processo de decisao de
investimentos, execucao e alocagao das ordens na KAPAM, incluindo, mas nao se limitando a, Diretores,
Gestores, Analistas, Traders, bem como eventuais prestadores de servigos contratados para auxiliar na
execucao de ordens.

PRINCIPIOS FUNDAMENTAIS

Principio da Isonomia: As ordens devem ser rateadas e divididas entre as carteiras de forma equanime e
nao discriminatoria, respeitando os objetivos de investimento, o perfil de risco, a liquidez e outras
caracteristicas de cada veiculo gerido.

Principio da Transparéncia: Os critérios de alocacao adotados devem ser claros e objetivos, documentados
em sistemas e relatérios, de modo a permitir a verificacao e auditoria posterior.

Principio da Melhoria de Condig6es Operacionais: Quando uma ordem agrupada for economicamente viavel
(ex.: obtendo melhores custos de corretagem ou menor impacto de mercado), deve-se refletir esse
beneficio para todos os veiculos participantes da ordem agregada, observados os limites e restricoes de
cada um.

Conflitos de Interesse: Qualquer situagao que possa ensejar conflito de interesses deve ser prontamente
identificada e tratada, observando-se a imparcialidade em relagao a todos os clientes, bem como as
diretrizes de Compliance, Prevencao a Lavagem de Dinheiro e Gestdo de Riscos da KAPAM.

CONCEITOS E DEFINIGOES

Ordem Agrupada (Block Trade): Concentracdo de duas ou mais ordens de compra ou venda do mesmo ativo
ou derivativo, provenientes de diferentes carteiras sob gestdao da Companhia, em um unico lote a ser
executado nos mercados organizados ou balcao.

Alocagao Justa (Fair Allocation): Rateio proporcional e objetivo, com a finalidade de assequrar que cada
veiculo receba os ativos ou venda suas posigoes de forma coerente com sua politica ou estratégia de
investimento e risco.
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Critério de Preco Médio: Quando a ordem agrupada é executada a precos diversos (em mdltiplos lotes ou
momentos), o gestor deve determinar o preco médio ponderado pela quantidade, rateando os precos de
forma equitativa entre as carteiras participantes.

Estrategia de Investimento: Conjunto de regras ou objetivos que definem o perfil de risco e retorno de um
fundo ou carteira, estabelecido em seu Regulamento, Prospecto ou Contrato de Gestao.

PROCEDIMENTOS GERAIS
|dentificagao das Carteiras e Estratégias

As carteiras de investimento sao segmentadas por “familias” ou “estratégias” conforme suas diretrizes de
investimento (renda fixa, agdes, multimercado, etc.), devendo-se respeitar os limites e restricées legais ou
contratuais de cada veiculo.

Ao agrupar ordens, o Diretor de Investimentos (ou drea de gestdo responsavel) deve verificar se o ativo e a
operacao pretendida sao compativeis com a politica de investimento de cada veiculo que participa do
agrupamento.

Emissao de Ordens

Todas as ordens devem ser emitidas com a identificagdo precisa do veiculo (Fundo ou Carteira
Administrada) a que se referem, em cumprimento ao art. 88 da Resolugao CVM n2175/22.

A area de gestao é responsavel por registrar, em sistema interno, o horario de emissao da ordem, ativos e
quantidades solicitadas, bem como eventual justificativa para a ado¢ao de ordens agrupadas.

Rateio e Divisao

As ordens agrupadas devem ser separadas e organizadas, primeiramente, por familia de carteira (ou
estratégia de investimento) e, em sequida, alocadas proporcionalmente.

A base de rateio deve levar em conta, entre outros fatores: - disponibilidade de caixa ou limite de
exposicao das carteiras; - tamanho-alvo da posicao a ser alocada (ou desinvestida) para cada veiculo; -
nivel de alavancagem eventualmente permitido; - existéncia de restri¢des legais ou regulatérias quanto a
concentragao por emissor ou tipo de ativo. (iii) Uma vez executada a ordem, aplica-se o critério de prego
médio ponderado, distribuindo o preco final de execugao entre as carteiras de forma equitativa.

Situacoes Especiais: Ativos de Baixa Liquidez

Em ativos de reduzida liquidez, a execugao integral no mercado pode ser parcial ou insuficiente para
atender toda a demanda das carteiras. Nesse caso, o Diretor de Investimentos deve, tao logo identifique a
possivel restrigao, informar a area de Compliance e ao Administrador Fiduciario (no caso de Fundos) as
medidas que serao tomadas.

4.4.2. Podem ser adotados critérios como:

Alocacao proporcional ao patriménio liquido de cada carteira;
Rodizio, quando pertinente e acordado previamente, para evitar sucessivos desequilibrios;
Priorizacao conforme urgéncia de liquidez do veiculo, sempre pautada em justificativa documentada.

Tais medidas, juntamente com os prazos para regularizacao ou reajuste de posicao, devem ser formalizadas e
disponibilizadas para verificacao posterior.

4.5.

Ordens Parcialmente Executadas
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Caso a ordem ndo seja executada em sua totalidade, caberd ao Diretor de Investimentos avaliar se ha
necessidade de nova submissao de ordem ou se sera suficiente a execugao parcial.

Se a ordem for retomada posteriormente, podera haver um novo rateio para a parcela remanescente,
respeitando sempre os critérios desta Politica e a equidade entre as carteiras.

A decisao deve ser considerada justa e razoavel em relagao aos demais veiculos que sigam a mesma
estratégia de investimento.

MONITORAMENTO, REGISTRO E COMPLIANCE
Registro e Arquivamento

Todas as ordens, agrupadas ou nao, devem ser registradas em sistema prdprio, contendo horario,
quantidade, preco e demais informacdes relevantes.

Os critérios de rateio e divisao e eventuais excegdes ou ajustes devem ser registrados e justificados por
escrito em relatdrios especificos, mantidos a disposicao da area de Compliance e auditoria por, no minimo,
5(cinco) anos, conforme legislagao aplicavel.

Supervisao e Revisao Periodica

A area de Compliance e o Diretor de Compliance, Riscos e Prevencao a Lavagem de Dinheiro realizarao
revisoes periodicas para verificar se as praticas de rateio e alocacao de ordens estao de acordo com esta
Politica e com as normas da CVM.

Constatada qualquer irreqularidade ou desvio, deverao ser tomadas as providéncias corretivas
necessarias, com reporte imediato a Diretoria-Executiva da KAPAM e, quando aplicavel, as autoridades
competentes.

Treinamento Interno

Todos os colaboradores envolvidos em processos de emissao, execugao e monitoramento de ordens
devem receber treinamento especifico sobre esta Politica, bem como sobre os deveres fiduciarios e
principios que norteiam o rateio justo.

Tais treinamentos devem ocorrer periodicamente, e seu registro de participacao ficara arquivado junto a
area de Recursos Humanos e Compliance.

DISPOSIGOES FINAIS

A adesao a esta Politica e obrigatéria para todos os colaboradores e prestadores de servigo diretamente
envolvidos no processo decisdrio ou operacional de compra e venda de ativos para as carteiras sob gestao
da KAPAM.

Esta Politica entra em vigor na data de sua aprovacao pela Diretoria da KAPAM e permanece vigente por
prazo indeterminado, até que nova versao seja formalmente aprovada.

Os casos omissos serao analisados pela Diretoria de Compliance, Riscos e Prevencdo a Lavagem de
Dinheiro, em conjunto com o Diretor de Investimentos, com posterior ciéncia ao CE0 da KAPAM,
assequrando sempre a adocao de critério que priorize a isonomia, a transparéncia e o melhor interesse dos
investidores.
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7. REVISAO E ATUALIZAGAO DA POLITICA

7). Esta Politica serd revisada ao menos anualmente ou sempre que houver mudanca relevante na
regulamentacao aplicavel, registrando as alteragoes conforme quadro a sequir.

Revisao Data Observagoes Responsavel

2 Agosto/2023 Elaboragdo do documento. Joao Carlos Della Rocca

Adequacao e padronizacao da formatacao do

R - N e Joao Carlos Della Rocca
documento, atualizagao de informacgdes e revisao geral.

22 Abril/2024

Individualizacao da politica em manual proprio. Nova
32 Fevereiro/2025 padronizacao da formatagao e design. Estabelecimento
da classificagao da informacao.

Danilo Ferreira Rodrigues
Junior
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Assinaturas

@ Danilo Ferreira Rodrigues Junior
CPF: 061.339.769-00

Assinou como diretor(a) em 19 mar 2025 as 13:26:58

@ Victor Cardoso Carvalho Novaes
CPF: 406.689.278-79

Assinou como diretor(a) em 19 mar 2025 as 13:38:09

Log

19 mar 2025, 13:26:33 Operador com email danilo.rodriguesjr@kapam.com.br na Conta ab7e07c4-4b06-4ad7-b794-
65786416ce25 criou este documento nimero 5d9c6716-2cad-4892-adbe-8e47aa51ccc2. Data
limite para assinatura do documento: 18 de abril de 2025 (13:26). Finalizagdo automatica apés a
Ultima assinatura: habilitada. Idioma: Portugués brasileiro.

19 mar 2025, 13:26:57 Operador com email danilo.rodriguesjr@kapam.com.br na Conta ab7e07c4-4b06-4ad7-b794-
65786416ce25 adicionou a Lista de Assinatura:
danilo.rodriguesjr@kapam.com.br para assinar como diretor(a), via E-mail.

Pontos de autenticagdo: Token via E-mail; Nome Completo; CPF; endereco de IP. Dados
informados pelo Operador para validacao do signatario: nome completo Danilo Ferreira
Rodrigues Junior e CPF 061.339.769-00.

19 mar 2025, 13:26:57 Operador com email danilo.rodriguesjr@kapam.com.br na Conta ab7e07c4-4b06-4ad7-b794-
65786416ce25 adicionou a Lista de Assinatura:
victor.novaes@kapam.com.br para assinar como diretor(a), via E-mail.

Pontos de autenticagdo: Token via E-mail; Nome Completo; CPF; endereco de IP. Dados
informados pelo Operador para validacdo do signatario: nome completo Victor Cardoso
Carvalho Novaes e CPF 406.689.278-79.

19 mar 2025, 13:26:58 Danilo Ferreira Rodrigues Junior assinou como diretor(a). Pontos de autenticacdo: Token via E-
mail danilo.rodriguesjr@kapam.com.br. CPF informado: 061.339.769-00. IP: 189.4.121.206.
Componente de assinatura versao 1.1154.0 disponibilizado em https://app.clicksign.com.

19 mar 2025, 13:38:09 Victor Cardoso Carvalho Novaes assinou como diretor(a). Pontos de autentica¢do: Token via E-
mail victor.novaes@kapam.com.br. CPF informado: 406.689.278-79. IP: 177.76.239.190.
Componente de assinatura versao 1.1154.0 disponibilizado em https://app.clicksign.com.
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19 mar 2025, 13:38:25 Processo de assinatura finalizado automaticamente. Motivo: finalizacdo automatica apés a
Ultima assinatura habilitada. Processo de assinatura concluido para o documento nimero
5d9c6716-2cad-4892-adbe-8e47aa51ccc2.

ICP Documento assinado com validade juridica.
Brasil Para conferir avalidade, acesse https://www.clicksign.com/validador e utilize a senha gerada pelos signatarios

}b ou envie este arquivo em PDF.
As assinaturas digitais e eletrénicas tém validade juridica prevista na Medida Provisoria n°. 2200-2 / 2001

Este Log é exclusivo e deve ser considerado parte do documento n° 5d9¢6716-2cad-4892-adbe-8e47aa51ccc2, com os efeitos
prescritos nos Termos de Uso da Clicksign, disponivel em www.clicksign.com.
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